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PENDAHULUAN 
 

dapat diukur dengan return on asset (ROA). Menurut Kasmir 014:201) mengemukakan bahwa 

return on asset adalah rasio antara laba bersih yang berbanding terbalik dengan keseluruhan 

aktiva untuk menghasilkan laba. Hal ini sebelumnya didukung oleh hasil studi penelirian yang 

dikemukakan oleh beberapa peneliti terdahulu diantaranya, Markonah dkk., (2020), Iman dkk., 

(2021), dan Martins et al., (2016) menemukan bahwa fitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Tetapi hal ini tidak konsisten dengan studi penelitian dari Yahya dkk., 

(2021) dan Sondakh et al., (2019) yang menemukan profitabilitas memiliki pengaruh negatif 

signifikan pada nilai perusahaan. Demikian juga dengan hasil studi penelitian dari Kadim dkk., 

(2019), menemukan bahwa adanya pengaruh tidak signifikan antara profitabilitasdengan nilai 

perusahaan. Berbeda dengan studi penelitian Wedayanthi dkk., (2016), dan Wulandari dkk., 

(2017) yang menemukan bahwa adanya pengaruh negatif tidak signifikan antara profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. 

 
Faktor lain yang mempengaruhi pergerakan nilai perusahaan adalah risiko bisnis. Risiko 

bisnis merupakan penentu penting dari struktur modal, dan mewakili jumlah risiko dan 

kerentanan perusahaan terhadap faktor-faktor yang dapat menyebabkan kerugian dan 

penurunan keuntungan yang menyebabkan perusahaan gagal. Menurut Gitman, (2012:527), 

risiko bisnis adalah risiko dimana perusahaan tidak dapat menutupi biaya operasionalnya. 
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Secara umum, semakin besar leverage operasi perusahaan, semakin tinggi penggunaan biaya 

operasi tetap. Dalam studi Ginting dkk., (2020) menunjukkan bahwa ada pengaruh positif risiko 

bisnis terhadap nilai perusahaan. Namun berbeda dengan penelitian Alamsyah dkk., (2021) 

mengatakan risiko bisnis tidak berpengaruh pada nilai perusahaan. 
 

 

 

 
KAJIAN PUSTAKA 

Pengukuran ini mengacu pada penelitian Iman dkk., (2021), Yahya dkk., (2021), Martins dkk., 

(2016), Wati dkk., (2018). 
 

http://publishing-widyagama.ac.id/ejournal-v2/index.php/WNCEB


Call for Papers WNCEB 2022 | http://publishing-widyagama.ac.id/ejournal-v2/index.php/WNCEB | 1005 

 

 

 

DER = 
Total Hutang 

Total Ekuitas 
 

Pengukuran ini mengacu pada Agusentoso dkk., (2017), Kahfi dkk., (2018), Uzliawati dkk., 

(2018), Koto dkk., (2019), Widyantari dkk., (2017), Novitasari dkk., (2021), Irawan dkk., 

(2019), dan Wati dkk., (2018) 
 

Pengukuran ini mengacu pada Iman dkk., (2021), Yahya dkk., (2021), Uzliawati dkk., (2018), 

Koto dkk., (2019), Wedyantari dkk., (20170, Wahyudi dkk., (2021), Novitasari dkk., (2021) 

dan Irawan dkk., (209). 
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Kerangka konseptual 
 

Kerangka Konseptual 
 

METODE PENELITIAN 
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1. Uji Multikolienaritas 

Multikolienaritas 
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2. 

 
 

 

3. Autokorelasi 

Tabel 5 Uji Autokorelasi 

 

 

Tabel 4 
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Uji Hipotesis (t) 

 

 

 

Sumber: Data yang diolah 2022 
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Persamaan 2 : 

Y = α+β1X1 + β2X2 + β3X1 (RB) + β4X2 (RB) + e 
Y = 0,721 + 1,037ROA – 0,044DER – 3,986ROA*RB + 1,369DER*RB 

 

Pembahasan 

 

Pengaruh Struktur Modal terhadap 

Struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan Dari hasil uji hipotesis 

menunjukkan bahwa nilai struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Besar 

kecilnya pembiayaan perusahaan menggambarkan kekuatan perusahaan dalam memenuhi 

kewajibannya, ditujukkan dengan modal sendiri dalam membayar hutang.Ketika perusahaan 

sektor transportasi memiliki ketidakmampuan dalam membayar kewajiban akan berdampak 

pada nilai perusahaan, Hal tersebut juga dapat menunjukkan persentase pembiyaan perusahaan 

yang berasal dari kreditur dan investor. Dengan demikian struktur modal tidak relevan atau 

tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Temuan penelitian ini sejalan dengan Kahfi dkk.,(2018), 

dan penelitian Irawan dkk., (2019) yang menemukan bahwa struktur modal tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Efek Risiko Bisnis Meoderasi Profitabilitas terhadap 

Berdasarkan hasil uji MRA tersebut menunjukkan bahwa risiko bisnis tidak mampu dalam 

memoderasi profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Risiko bisnis hanya berperan sebagai 

variabel prediktor. Besar kecilnya profitabilitas tidak mempengaruhi nilai perusahaan dan tidak 

dapat dimoderasi oleh risiko bisnis. Risiko bisnis merupakan ketidakpastian yang dihadapi 

perusahaan, hal tersebut berdampak langsung maupun tidak langsung penurunan  besaran 
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keuntungan maupun keuangan dari perusahaan. Ketidakpastian tidak didukung oleh risiko 

bisnis sehingga tidak dapat memperkuat dan memperlemah. Ada kemungkinan pada 

perusahaan sektor transportasi menunjukkan adanya depresiasi risiko tetapi tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan, hal tersebut nyata dan tidak menjadi faktor utama dalam 

mempertimbangkan adanya risiko. Dalam hal ini investor masih bisa mempertimbangkan untuk 

melakukan investasi pada perusahaan transportasi. Penelitian ini sejalan dengan penelitian 

Wahyudi dkk.,(2019) yang menemukan hasil bahwa risiko bisnis tidak mampu memoderasi 

anrata profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

 

Saran 

Peneliti selanjutnya diharapkan melakukan penelitian dengan jangka tahun yang lebih lama 

atau dapat menggunakan sampel lebih banyak serta bisa juga menggunakan objek lain untuk 

mendapatkan hasil yang maksimal. Penelitian berikutnya juga bisa mengganti variabel 

penelitian terkait variabel moderasi, independen dan dependen yang bertujuan untuk 

mendapatkan hasil yang maksimal. Selanjutnya perusahaan juga diharapan untuk lebih 

meningkatkan kinerja keuangan secara efisien dan optimal dalam kegiatan operasional 

perusahaan. Kenudian kepada investor juga diharapkan untuk selalu memperhatikan variabel 

yang mempengaruhi nilai perusahaan apakah ada sebuah peluang atau prospek untuk jangka 

waktu tertentu dalam mengfhasilkan keuntungan yang maksimal bagi investor. 
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